
ANLAGESTRATEGIE

Auf welche Aktien, Anleihen und Fonds setzen Vermögensverwalter? Eine Auswertung von 200 Depots von 50
Vermögensverwaltern zeigt überraschende Ergebnisse. Auf welche Titel die Profis setzen.
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SAP

Das Frankfurter Rankinginstitut Firstfive hat in einer Umfrage 200 Depots
von 50 Vermögensverwaltern untersucht. In 39 Depots war die Aktie von
SAP. Damit ist das Papier des Walldorfer Softwarekonzerns die
fünftbeliebteste Aktie in der Umfrage.

Ein weiteres Ergebnis: Der Aktienanteil in den Depots ist im ersten
Quartal von 27 auf 31 Prozent gestiegen (Vorjahr 31.3.: 32). Jürgen
Lampe, Vorstand von Firstfive: "Dahinter stecken neben
dem Wertsteigerungseffekt auch erhebliche Käufe. Cashbestand wurde
wie Anleihenbestand abgebaut. Wir beobachten langsam wachsenden
Optimismus im Aktienbereich.“

Das Charts zeigt den Aktienkurs der vergangenen sechs Monate.

Shell

Auf Platz vier kommt die Aktie von Royal Dutch Shell. Das Papier des
Ölriesen ist in 47 der 200 Depots vertreten.

BASF

Noch etwas beliebter ist BASF bei den befragten Vermögensverwaltern.
Sie hatten zum Stichtag 31.3. Aktien im Wert von rund 11,9 Millionen Euro
auf 54 Depots verteilt - Rang drei in der Umfrage.

Nestle

In 57 Depots findet sich die Aktie von Nestlé wieder, was Rang zwei
bedeutet. Lebensmittel braucht der Mensch immer. Die Investitionssumme
an Nestlé-Aktien, die von den befragten Vermögensverwaltern gehalten
werden, beläuft sich auf 16 Millionen Euro.

Siemens

Noch beliebter ist nur noch Siemens. Die Aktie ist in 67 der 200
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untersuchten Depots enthalten. Auch die Investitionssumme von mehr
als 22,2 Millionen Euro kann keine andere Aktie überbieten.

GE Capital

Zu den beliebtesten Anleihen gehört eine Anleihe von GE Capital (ISIN:
XS0553035840). Sie ist in 17 der 200 Depots vertreten - Rang fünf.
Insgesamt haben die befragten Vermögensverwalter 3,85 Millionen Euro
in die Anleihe investiert.

Der Anleihenanteil in den Depots ist im ersten Quartal von 45 Prozent
nach 44 Prozent gesunken (Vorjahr: 42 Prozent). Lampe: „Die
Marktteilnehmer rechnen mittelfristig mit steigenden Inflationsraten und
steigenden Renditen. Sie positionieren sich im Anleihenbereich deswegen
eher kurzfristig. Wir beobachten eine deutliche Verkürzung der
Restlaufzeiten in den Anleihen. Vereinzelt werden auch weiterhin flexibel
verzinste Anleihen in die Depots genommen. Die europäische Peripherie
hat praktisch keine Bedeutung als Vermögensbestandteil. Die Zahl der
Verwalter, die auch für Spanien eine Umschuldung voraussieht, ist
erheblich.“

BMW

Auf Platz vier liegt eine Anleihe von BMW Finance (ISIN:
XS0478931354). Sie ist ebenfalls in 17 Depots vertreten. Den
Unterschied zu GE Capital macht hier aber die Investitionssumme: 4,6
Millionen Euro.

Merck

In 21 Depots ist eine Anleihe von Merck Financial Services (ISIN:
XS0497185511) vertreten. Mit einer Investitionssumme von rund 4,1
Millionen Euro bedeutet das Rang drei.

Daimler

Wie bereits bei dem Duell um Platz vier und fünf ist auch im Zweikampf
um die Silbermedaille die Investitionssumme entscheidend. Denn genau
wie die Merck-Anleihe ist auch die Anleihe von Daimler Finance (ISIN:
DE000A1GV811) in 21 Depots enthalten. Allerdings haben die Befragten
Vermögensverwalter in diese Anleihe 4,54 Millionen Euro investiert, bei
Merck waren es nur 4,1 Millionen Euro.

Pfandbriefbank

Platz eins geht an eine Anleihe der Deutschen Pfandbriefbank (ISIN:
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DE000A0EULH0). Sie ist in 25 der 200 Depots enthalten.

Golgman Sachs Rente

Die nächste Kategorie sind die Rentenfonds. Hier kommt ein Fonds von
Goldman Sachs (ISIN: LU0242506524) auf Rang fünf. Er ist in acht
Depots enthalten.

Swiss

Zwischen den Plätzen vier und zwei ist wieder nur die Investitionssumme
entscheidend. Alle drei Rentenfonds sind in jeweils neun Depots
vertreten. In einen Fond von Swiss and Global Asset Management
(ISIN: LU0107852435) haben die Vermögensverwalter 1,58 Millionen Euro
investiert.

Templeton

Denkbar knapp ist der Vorsprung des drittplatzierten Rentenfonds von
Franklin Templeton Investment Services (ISIN: LU0181997262):
Ebenfalls in neun Depots, haben die Vermögensverwalter hier 1,582
Millionen Euro investiert - gerade einmal 2.000 Euro mehr als bei dem
Rentenfonds auf Rang 4.

Robeco

Deutlicher ist die Sache bei Rang zwei. Zwar ist der Rentenfonds von
Robeco Luxembourg (ISIN: LU0230242504) ebenfalls in neun Depots
enthalten, jedoch liegt die Investitionssumme mit durchschnittlich zwei
Millionen Euro deutlich über der Summe der Ränge drei und vier.
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Lupus

Platz eins geht an einen Rentenfonds von Lupus Alpha (ISIN:
DE000A0M9946). Dieser Fonds ist in elf der 200 Depots enthalten.

AXA

Es folgen die fünf beliebtesten Aktienfonds. Den Anfang macht AXA
Rosenberg Management Ireland (ISIN: IE0008366704). Mit einer
Investitionssumme von 410.000 Euro ist der Fonds in acht Depots
vertreten.

Morgan Stanley

Rang vier geht an Morgan Stanley Investment Funds (ISIN:
LU0119620416). Auch dieser Aktienfonds ist in acht der 200
untersuchten Depots zu finden, allerdings haben die
Vermögensverwalter hier 847.000 Euro investiert.

Warburg

Warburg Invest Luxembourg (ISIN: LU0208289198) räumt Rang drei
ab. In zehn Depots ist auch dieser Aktienfonds vertreten.

DWS

Mit elf Depots holt sich der DWS Top Dividende (ISIN: DE0009848119)
den zweiten Platz.
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Comgest

Der Sieg bei den Aktienfonds geht an Comgest Asset Management
(ISIN: IE0033535182). Dieser Aktienfonds ist in 15 der 200 Depots
enthalten.
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