FirstFive

Lnvestoren
haben Depots
bereinigt“

Anlageprofis senkenihre
Aktienquote deutlich,
sagt Jiirgen Lampe,
Chef der Firma Firstfive,
die Depotsvon 80

| Vermdgensverwaltern
beobachtet

¥TD0 Herr Lampe, Vermdgensverwal-
ter hiibschen hdufig mit gezielten
Kiufen und Verkdufen im Dezem-
ber ihre Jahresbilanzen auf. Wird
dieses sogenannte Window-Dres-
sing vor dem Hintergrund der
Schuldenkrise in diesem Jahr
anders ausfallen?

JORGENLAMPE Viele Vermogensverwal-
ter haben im Zuge der Krisenbewsl-
tigung das Window-Dressing schon
vorgezogen und die notwendigen Ar-
beiten iiber alle Anlageklassen hin-
weg durchgefiihrt. In den vergange-
nen drei Monaten haben sie bei Ver-
k3ufen Verluste realisiert, vergangene
Woche haben sie im Schnitt erstmals
wieder bei Verkdufen von Anlagen
Gewinne erzielt.

Welche Anlagen wurden verkauft,
welche stattdessen gekauft?

LampE In den Depots der Vermogens-
verwalter ist der Aktienanteil von 32
auf 27 Prozent geschrumpft. Das ist
iiber den kurzen Zeitraum betrachtet
eine relativ grofe Bewegung. Profi-
tiert von den Aktienverkdufen hat
insbesondere der Anleihenanteil.
Auch die Anteile von Derivaten und
Bargeldhaltung haben zugenommen.
Haufig wurden Aktien gegen Unter-
nehmensanleihen getauscht. Gefragt
waren zudem Pfandbriefe, das ist ein
typischer Reflex der Investoren in ei-
ner Krisensituation.

Wie haben sich die Vermégensver-
walter denn zuletzt bei den Staats-
anleihen verhalten?

Lampe Es gibt nach wie vor eine hohe
Affinitdt zu europdischen Anleihen,
die aber nicht in Euro denominiert
sind. Gefragt waren insbesondere
Papiere in norwegischen Kronen und
Schweizer Franken. Dahinter steckt
das Motiv, den Anteil fremder Wah-
rungen zu erh6hen. Momentaner Fa-
vorit scheint der australische Dollar
zusein. INTERVIEW: STEFAN SCHAAF



