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Einleitung

Das dritte Quartal 2016 war fur die meisten Borsenteilnehmer ein gutes Quartal. Neben
sich erholenden Aktienindizes, die oftmals Jahreshochs erreichten, entwickelten sich auch
die Anleihenkurse tUberwiegend positiv. An der W&hrungsfront blieb es ruhig. Das Bérsenge-
schehen fand vor dem Hintergrund eines Uberaus hitzigen US-Wahlkampfes und vor dem
Hintergrund der Dominanz des Flichtlingsthemas in Europa statt. An der globalen weltwirt-
schaftlichen Situation niedrigster Zinsen und schwacher \Wachstumsraten hat sich nichts

geéndert.
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Der weltweite Aktienindex MSCI beschloss das Quartal mit einem Plus von 4,5 Prozent. Auf
Jahressicht hat der MSCI World jetzt Uber acht Prozent gewonnen. Der EuroStoxx50
gewann auf Monatssicht knapp 5 Prozent, liegt aber seit Januar noch um mehr als 8 Pro-
zent zurick. Der Dax prasentiert sich deutlich besser mit \Werten von 8,5 und minus 2,2
Prozent. Im tGbrigen Europa steht weiter der FTSE100 nach dem Brexit unter besonderer
Beobachtung. Dabei erfiillten sich auch im dritten Quartal langst nicht die vielen schlechten
Prognosen der Experten. Auf Monatssicht gewann der FTSE gut 6 Prozent; aufs Jahr be-
trachtet waren es sogar 10,5 Prozent. Der britische Index war damit einer der erfolgreichs-

ten Markte in Europa in diesem Jahr.
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Die Umlaufrendite deutscher Bundesanleihen schwankte im Quartalsverlauf um die minus
0,2-Prozent-Marke, um gegen Ende des Quartals dann deutlicher auf minus 0,1 anzusteigen.
Von den Zentralbanken gingen weltweit eher Signale fur eine weitere sehr expansive

Geldpalitik aus. Erst Anfang Oktober nahrte die FED-Chefin Hoffnung auf steigende Zinsen.
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Die Rohstoffrally legte im dritten Quartal eine Pause ein. An den Markten gab der Goldpreis
sogar leicht nach auf 1.317 US-Dollar pro Feinunze. Silber konnte dagegen noch etwas auf
19,18 US-Dollar je Feinunze zulegen. Kupfer sowie die meisten anderen Industrierohstoffe

verloren. Im Energiebereich blieben die Olpreise ebenfalls weitgehend unverandert.

DEVISEN 2
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Nachdem das Pfund nach dem Brexit schon im zweiten Quartal auf ein 31-Jahres-Tief ge-
genuber dem Dollar gefallen war, setzte es im Quartalsverlauf seinen Abwartstrend fort. Fir
einen Euro mussten zum Ende des Quartals rund S0 Pence gezahlt werden. Fir weiteren
Abwertungsdruck hatte die britische Zentralbank mit harten Zinsschritten gesorgt. Viele
Marktteilnehmer sind davon Gberzeugt, dass die Notenbank die Auswirkungen des Brexit mit

einer Abwertungspolitik im Griff halten will.

Zwischen den sonstigen fihrenden Wahrungen der Welt fiel nur der Yen auf, der weiter
aufwertete und zum US-Dollar Werte wie schon seit Jahren nicht mehr erreichte. Zuletzt
mussten fir einen Dollar 101 Yen, 5 Yen weniger als im Vorquartal, gezahlt werden. Zwi-

schen Euro und Schweizer Franken sowie Euro und Dollar tat sich nichts Nennenswertes.
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Teil A: Das Kalenderjahr und die Jahresergebnisse

1.1. Unterjahrige Performance-Entwicklung

Berichtszeitraum: 01.01.2016-30.09.2016

Performance-Entwicklung:

Vermogenswert Beginn  3.137.533,42 €
Durchschnittl. eingesetztes Kapital:
2.696.166,74 €

Vermogenswert Ende 1.448.269,92 €

Veranderung -1.689.263,50 €
Einlagen/Entnahmen -110.212,05 €
Ein-/Auslieferungen -1.610.182,09 €
Gezahlte Steuern 29.785,22 €
Wertveranderung 60.915,86 € Performance: 2.05%

Die Performance-Entwicklung im Vergleich:

Ihr Depot Durchschnitt Durchschnitt
aller Depots der | der firstfive Depots
Risikoklasse Il der Risikoklasse |lI
Rendite (in %) 2.05 1.21 5.60
Tabelle 1

Vor dem Hintergrund unterschiedlicher Berechnungsmethoden [» Glossar) und Wert-
papierkurse (» Glossar] sind geringfigige Abweichungen zwischen der firstfive und der

Performanceberechnung lhres Vermégensverwalters zwangslaufig.

Ihre Bank bzw. Vermdgensverwaltung hat Uber eine Performance von 2.10% berichtet. Die
Abweichung betragt 0.05% und liegt u.E. in einer tolerierbaren Bandbreite, da die Differenz

bei annualisierter Betrachtungsweise weniger als 1% p.a. entspricht.




1.2. Performance-Attribution

Berichtszeitraum: 01.01.2016-30.09.2016

Kursveranderungen / nicht realisierte Erfolge 37.247,43 €  1.25%
Aktien 33.049,33 € 1.11%
Renten 3.73890 € 0.13%
sonstige Assetklassen 459,20 € 0.02%

realisierte Gewinne -8981,16 € -0.30%
Aktien -13.751,69 € -046%
Renten 848343 € 0.29%
sonstige Assetklassen -3.71290€ -0.13%

Ertrage und Aufwendungen 32.649,59 € 1.10%
Dividenden 24.326,98 € 0.82%
Zinsen [inkl. Stuckzinsen) 26.557,38 € 0.89%
Fondsauschuttungen (inkl. Zwischengewinne] 0,00 € 0.00%
Sonstige’ 3003004 € 1.01%
Kosten der Vermdgensverwaltung 1811703 € -061%
Transaktionskosten -36256€ -001%
Gezahlte Steuern -29.78522€ -1.00%

Wertveranderung 60.915,86 € 2.05%

Tu.a. Devisengewinne auf Konten, Devisen-, Devisentermin- und Optionsgeschéfte

Die vorstehende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Performance-Entwicklung.

Innerhalb Ihres Depots haben die realisierten Gewinne mit -0.30% und die ordentlichen

Ertréage nach Abzug der Aufwendungen mit 1.10% zur Wertveranderung beigetragen.

1.25% der Performance sind in den Kursveranderungen des aktuellen

Wertpapierbestandes begrindet.

Tabelle 2



1.3. Ubersicht 12 Monate im Vergleich

Ubersicht/Bewertung der wichtigsten Finanzkennzahlen lhres Depots
Berichtszeitraum: 01.10.2015-30.09.2016

Ihr Depot Durchschnitt

Kennzahlen[™] Wert LeistungEl aller Depats
(max. 5 Sterne) | Risikoklasse Ill

Rendite (in %) B6.12 % %k %k k 4.53
Risiko p.a. (in %) 574 Kk %k Ak 7.10
Sharpe-Ratio 1.11 %k kK k 0.71
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %) 0.88 * %k 0.96
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 0.37 % %k Kk k k 0.60
Omega 2.36 Kk ko k 1.61
Kosten p.a. (in %) 0.66 % %k %k k 1.03
1) » Glossar Tabelle 3

1.4. Ubersicht 24 Monate im Vergleich

Ubersicht/Bewertung der wichtigsten Finanzkennzahlen lhres Depots
Berichtszeitraum: 01.10.2014-30.09.2016

Ihr Depot Durchschnitt

Kennzahlen[")] Wert LeistungEl aller Depats
(max. 5 Sterne] | Risikoklasse lll

Rendite (in %) 8.89 %k kK k 7.03
Risiko p.a. (in %) 6.65 * % %k k 7.47
Sharpe-Ratio 0.67 %k Sk kk 0.48
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %) 0.96 * %k 0.99
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 0.58 * %k k 0.71
Omega 1.64 * ok %k k 1.39
1] » Glossar Tabelle 4



1.5. Ubersicht 36 Monate im Vergleich

Ubersicht/Bewertung der wichtigsten Finanzkennzahlen lhres Depots
Berichtszeitraum: 01.10.2013-30.09.2016

Ihr Depot Durchschnitt

Kennzahlen[™)] Wert LeistungEl aller Depots
(max. 5 Sterne) | Risikoklasse llI

Rendite (in %) 15.90 * %k k 16.21
Risiko p.a. (in %) 5.65 * %k %k % 6.29
Sharpe-Ratio 0.89 % %k Kk k 0.83
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %) 0.85 * * 0.93
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 043 * %k Kk k 0.50
Omega 1.99 %k ok k 1.84
1) » Glossar Tabelle 5

1.6. Ubersicht 60 Monate im Vergleich

Ubersicht/Bewertung der wichtigsten Finanzkennzahlen lhres Depots
Berichtszeitraum: 01.10.2011-30.09.2016

Ihr Depot Durchschnitt

Kennzahlen[™] Wert LeistungEl aller Depots
(max. 5 Sterne] | Risikoklasse |l

Rendite (in %) 30.53 * %k 31.15
Risiko p.a. (in %) 492 % %k %k %k %k 575
Sharpe-Ratio 1.09 * %k Kk k 0.96
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %] 0.80 * % 0.89
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 0.34 * %k Kk %k Kk 0.44
Omega 2.33 Kk %k k 2.03
1] » Glossar Tabelle 6



Teil B: 12 Monate im Vergleich

2. Anlageziel, Risiko und Rendite

2.1. Asset-Klassen-Analyse

ASSET-ALLOCATION
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Abb. 1
Das Durchschnittsvolumen p.a. betrug in den Assetklassen: Aktien 34.76%
Sonstige 3.18%
Renten 57.51%
Liquiditat 4.55%

Aufgrund des hohen Aktienanteils einschlieBlich Optionsscheinen bzw. aufgrund des

Mischungsverhaltnisses lhres Depots wurde |hr Depot zunachst in die Risikoklasse IV

,moderat dynamisch” eingestuft.

Auffallig ist, dass in der Assetklasse Aktien das Durchschnittsvolumen p.M. den Endbestand

des Monats 10 Uberschreitet. Die Monatsendbestande und das dariiber liegende

Durchschnittsvolumen der Assetklasse Aktien liegen im Rahmen der vereinbarten

Anlagerichtlinien.

XYZ - Vermogensverwaltung
Musterbericht 123 123
per 30.09.2016
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2.2. Risikoanalyse

ANLAGEZIELE UND RISIKOANALYSE
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Abb. 2
Das Depot wird zunachst aufgrund des Mischungsverhéaltnisses von Aktien/Options-
scheinen und Renten einer Risikoklasse (» Glossar) zugeordnet. Entscheidend fir den
Verbleib in dieser Risikoklasse (Umklassifizierung » Glossar) ist das anhand der realen
Wertschwankungen von firstfive ermittelte Risiko, welches das Risikoprofil des Depot-

inhabers widerspiegeln sollte. Auf diese Weise stellt firstfive eine aussagefahige Vergleichs-

basis sicher.

Anlageziele/Risiko Kennzahlen

Aufgrund des hohen Aktienanteils einschlief3lich Risikoklasse IV, moderat
Optionsscheinen bzw. aufgrund des dynamisch

Mischungsverhaltnisses Ihres Depots ergibt sich eine

Einordnung Ihres Depots in die:

Aufgrund des tatséchlich errechneten Risikos durch Risikoklasse lll, ausgewogen

firstfive ergibt sich eine Zuordnung Ihres Depots in die:



Der Durchschnitt der Risikoklasse Il betragt 7.10%. lhr Risikoklasse lhres Depots: |Il
Depot rangiert mit einem Wert von 5.74% im untersten

Funftel aller Depots dieser Risikoklasse. Dies bedeutet,

dass |hr Depot im Vergleich aller Depots der

entsprechenden Risikoklasse ein sehr geringes Risiko

aufweist.

Die Analyse wirft somit einige Fragen hinsichtlich des Risikomanagements |lhres Depots auf,
zB.

e wird das niedrige Risiko bewusst eingegangen?

e entspricht das Mischungsverhaltnis der Asset-Klassen noch lhren Vorstellungen?

RISIKOAUSPRAGUNG - 12 MONATE

Extrem-

firstfi
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15% T bereich
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-2.5 % - .
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-3% -

B negative Monatsrenditen positive Monatsrenditen

Abb. 3

Obige Abbildung enthéalt die Monatsrenditen Ihres Depots in aufsteigender Reihenfolge.
Der Mittelwert entspricht dem Durchschnitt der monatlichen Rendite im Berichtszeitraum.
Das Verhéaltnis der Schwankungen (Auspragungen und Haufigkeit) nach oben und unten
bestimmt das Risikomal3 der Schiefe (> Glossar). Die Haufigkeit besonderer Ausprégungen
ist relevant fur die Wélbung (» Glossar) der Monatsrenditen. Diese sind im Extrembereich

dargestellt. Bei einer mittleren Rendite von 0.51% und einem Risiko von 5.74% p.a. gelten

o
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fur Ihr Depot die Werte oberhalb von 2.81% und unterhalb von -1.80% als Ausreifer.
Schiefe
Ihr Depot weist eine Schiefe (» Glossar) von 0.14 aus und lag damit im zweiten Funftel der

ausgewerteten Depots. Im Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse Il betrug die Schiefe
-0.10.



Bei der positiven Schiefe Ihres Depots ist festzustellen, dass der Umfang der Schwankun-
gen nach oben groBer war als die Ausschlage nach unten. Im Durchschnitt betrugen die
Abweichungen nach oben 1.57% und die Abweichungen nach unten 1.12%. Der grofite

Ausschlag betrug nach oben 3.15% und nach unten 2.59%.
Wolbung

Die Wélbung (> Glossar) Ihres Depots betragt -0.90. Diese Auspragung ist im Vergleich zu
allen Depots dieser Risikoklasse ein gutes Ergebnis. Der Durchschnitt der \Wélbung aller

ausgewerteten Depots lag bei -0.55.

Ihr Depot weist eine negative Wadlbung auf. Dies bedeutet, dass das gemessene Risiko relativ
wenige extreme Abweichungen vom Miittelwert beinhaltete und die vorgenannten
Grenzwerte in lhrem Depot im Berichtszeitraum nur relativ selten Gberschritten wurden.
Diese Rahmenbedingungen sind eine gute Voraussetzung zur Vermeidung von sehr hohen
Verlusten. Bei einer negativen Wolbung besteht in der Regel keinen Handlungsbedarf in lhrer

Risikostrategie.

Value at Risk

Aufgrund des Mischungsverhaltnisses von Aktien/Optionsscheinen und Renten wurde lhr
Depot zunachst der Risikoklasse IV (moderat dynamisch] zugeordnet. Da das gemessene
Risiko Ihres Depots unterhalb des Risikokorridors der Risikoklasse IV liegt, hat firstfive lhr
Depot der nachst niedrigeren Risikoklasse lll (ausgewogen] zugeordnet. Sie sollten sich

Uberlegen, ob Sie das niedrige Risiko bewusst in Kauf nehmen.

Ihr aktueller Risikowert von 5.74% p.a. fur die letzten 12 Monate besagt, dass die
Jahresrendite mit einer \WWahrscheinlichkeit von ca. 95% zwischen -5.13% und 17.38% liegt.
Sollten Ihnen Ihre Renditeschwankungen zu grof sein, so empfiehlt Ihnen firstfive, das Risiko
Ihres Depots zu reduzieren, indem man entweder den Aktienanteil reduziert und/oder
defensivere Titel auswahlt. Zu beachten ist jedoch, dass eine Risikoreduktion i.d.R. auch die

langfristigen Ertragsmaoglichkeiten mindert.

Bei einer langerfristigen Betrachtung der letzen 60 Monate weist Ihr Portfolio einen Value
at Risk [» Glossar] von 7.24% p.a. aus. Unter Berucksichtigung mdglicher Verluste und der
historischen Rendite Ihres Depots sollten Sie eine Anlagedauer von mindestens ca. 2.25
Jahren vorsehen, um mit einer 95%-iger Wahrscheinlichkeit ein insgesamt positives
Anlageergebnis zu erreichen. Diese Aussage basiert auf statistischen Berechnungen im
Rahmen der modernen Portfolio-Theorie und unterstellt, dass keine exogenen
Mittelbewegungen vorgenommen werden. Fir die Berechnungen wurde das Risiko

(» Glossar) und die annualisierte 60- Monatsrendite Ihres Depots von 5.47% p. a.

herangezogen.

o
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2.3. Verhaltnis von Rendite zu Risiko

RENDITE-/RISIKOVERHALTNIS - 12 MONATE
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Abb. 4

In Abb. 4 ist die erzielte Rendite lhres Depots im Vergleich zum eingegangenen Risiko von

Depots in der Risikaklasse lll: dargestellt.

Rendite-/Risikoverhaltnis Kennzahlen

Wie man der Grafik entnehmen kann, ist Ihr Depot bzgl. Rendite lhres Depots:
der Rendite von 6.12% gut und hinsichtlich des Risikos 6.12%
von 5.74% in der Risikoklasse Il sehr gut positioniert.
Risiko Ihres Depots:
5.74%

Sharpe-Ratio

Das Verhaltnis von Rendite zu Risiko wird in der Sharpe-Ratio (» Glossar) als Finanzkennzahl
ausgedrickt. Unter der Berucksichtigung lhrer Sharpe-Ratio von 1.11 zeigt sich in der
gesamthaften Betrachtung von Rendite und Risiko, dass |hr Depot bei den gegebenen

Marktmadglichkeiten sehr erfolgreich verwaltet wurde.



sfirstfive-Depots” in Risikoklasse lll (ausgewogen)

Einzeldepots der Banken Sharpe- Rendite Risiko

Ratio in % in %

1. Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA 1.94 1040 549
2. Rhein Asset Management S.A. 1.73 8.04 4.79
3. Flossbach von Storch AG 1.33 11.83 9.06
4. M-\M. Warburg & CO 1.27 6.06 498
5. Bank fur Tirol und Vorarlberg 1.03 4.88 5.00
Durchschnitt firstfive 1.46 824 5.87
Durchschnitt aller Depots 0.71 453 7.10
lhr Depot 1.11 6.12 5.74

Tabelle 7

In obiger Tabelle sind die besten fiinf Vermdgensverwalter diskretionar verwalteter Depots

(» Glossar] Ihrer Risikoklasse ausgewiesen. Da lhre Vermégensverwaltung keine
Ergebnisverdffentlichung winscht, wurde Ihr Depot nicht in die Rangliste der firstfive
aufgenommen. Im Bereich der Sharpe-Ratio waren in lhrer Risikoklasse grof3e Unterschiede 17
festzustellen. So erreichte der beste Vermogensverwalter im Verhaltnis von Rendite und

Risiko einen Faktor von 1.94 und der Schlechteste verdiente lediglich -0.15 des

Risikoeinsatzes.

Zum Vergleich ist in nachfolgender Tabelle der Durchschnitt von Sharpe-Ratio, Rendite und

Risiko der ,firstfive-Depots” (» Glossar] und aller Depots der anderen Risikoklassen

dargestellt:
_ - Sharpe- Rendite Risiko
Ergebnisse der anderen Risikoklassen
Ratio in % in %
Durchschnitt ,firstfive-Depots” der Risikoklasse V 1.09 14.75 13.96
Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse V 0.56 765 13.64
Durchschnitt ,firstfive-Depots” der Risikoklasse IV 1.04 1049 10.36
Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse IV 048 476 10.35
Durchschnitt ,firstfive-Depots” der Risikoklasse |l 2.25 7.55 3.60
Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse |l 1.09 433 438
Tabelle 8



2.4. \Verhaltnis von Gewinnen und Verlusten

DURCHSCHNITTLICHE GEWINNE UND VERLUSTE - 12 MONATE

Gewinn/Verlust

2%+

firstfive $30.09.2016
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-1 %

-12%

Q4 Q1 Q2 Q3
2016
I Ihr Depot 1 Durchschnitt der Risikoklasse

Abb. 5

Obige Abbildung zeigt den durchschnittlichen Gewinn p.M. (» Glossar) und den durch-

schnittlichen Verlust p.M. (> Glossar) pro Quartal im Vergleich zum Durchschnitt der

Risikoklasse.
Durchschnittlicher Gewinn: Kennzahlen
Uber den gesamten Berichtzeitraum von 12 Monaten 0.88% p.M.

erzielte Inr Depot einen durchschnittlichen Gewinn von:

Zum Vergleich: Der durchschnittliche Gewinn aller 0.86% p.M.
Depots der Risikoklasse Ill betrug:

Durchschnittliche Verlust:

Uber den gesamten Berichtzeitraum von 12 Monaten 0.37% p.M.

weist lhr Depot einen durchschnittlichen Verlust aus von:

Zum Vergleich: Der durchschnittliche Verlust aller 0.60% p.M.

Depaots lhrer Risikoklasse betrug:

XYZ - Vermogensverwaltung 1
Musterbericht 123 123 o
per 30.09.2016



Gewinn- und Verlusthaufigkeit:

Anzahl der Monate mit einem Gewinn: 7
Anzahl der Monate mit einem Verlust: 5
Omega

Das Verhaltnis vom durchschnittlichen Gewinn zum durchschnittlichen Verlust wird im

Omega [» Glossar) als Finanzkennzahl ausgedrickt.

Ein Wert groBer als 1 besagt, dass die durchschnittlichen Gewinne grofier waren als die
durchschnittlichen Verluste. Der Wert Ihres Depots lag bei 2.36 und damit im obersten
Funftel der ausgewerteten Depots. Das Omega in Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse
Il betrug 1.61.

18
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2.5. Renditeentwicklung

RENDITEENTWICKLUNG - 12 MONATE

Rendite in %

9 %

8 %

7 %

6 %

5 %

4 %

3 %

2 %

1 %

0 %

Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz Apr. Mai
2015 2016

| lhr Depot | Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse

Renditeentwicklung

Ihr Depot erzielte im 12-Monats-Zeitraum von Ende
08,2015 bis Ende 03,/2016 eine Rendite von:

Im Vergleich aller analysierten Depots gleichen
Risikoprafils liegt Ihr Depot mit diesem Wert im zweiten
Fanftel.

Es ist demnach festzustellen, dass |hr Vermagen in
Bezug auf die Rendite vergleichsweise gut verwaltet

wurde.

Renditertckstand auf den Durchschnitt der ,firstfive

Top-Renditen” [» Glossar):

Juni  Juli  Aug. Sept.

I Durchschnitt firstfive-Renditen

Kennzahlen

6.12%

Durchschnittsrendite aller
Depots der Risikoklasse |lI:
4.53%

Durchschnitt der |, firstfive
Top-Renditen” der
Risikoklasse llIl: 8.79%

2.67%

6

firstfive

Abb. 6



RENDITEVERGLEICH - 12 MONATE 2
Monats-Rendite / Mehr- bzw. Minderertrag pro Quartal z
Monats-Rendite in %

o
2
4.0 % 5
3.0 % 1
2.0 % 1
1.0 % -
0.0 % 1
-1.0 % 1
-2.0 % 1
-3.0 % T |
Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz Apr. Mai Juni Juli Aug. Sept.
2015 2016
B Monats-Rendite Ihres Depots B Durchschnittsrendite aller Depots
Mehr-/Minderertrag lhres Depots im Quartal
Abb. 7

Die obige Abbildung dient zur Veranschaulichung, wie lhr Vermdgensmanagement in den
einzelnen Monaten des einjahrigen Berichtszeitraumes gegeniber dem Durchschnitt aller
Depots abgeschnitten hat. Ferner ist der quartalsméafiige Mehr- bzw. Minderertrag lhres

Depots gegenuber dem Durchschnitt aller Depots in der Risikoklasse Il dargestellt.

Renditevergleich: Kennzahlen

In der quartalsweisen Betrachtung wird deutlich: Quartale mit

Ihr Depot hat in den Quartalen |, Il und Ill eine bessere Uberdurchschnittlichem
und im IV. Quartal eine schlechtere Rendite erzielt als Ergebnis:

der Durchschnitt aller Depots in Ihrer Risikoklasse. [, 1Tund Il

Daraus ergibt sich Uber den gesamten Betrachtungs-

zeitraum (12 Monate) gegeniiber dem Durchschnitt ein ~ Quartale mit
Mehrertrag von 1.59%. unterdurchschnittlichem
Ergebnis:
v
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sfirstfive Top-Renditen” in Risikoklasse lll (ausgewogen)

Einzeldepots der Banken Rendite Risiko Sharpe-

in % in % Ratio
1. Flossbach von Storch AG 11.83 9.06 1.33
2. Hauck & Aufh&user Privatbankiers KGaA 1040 549 1.94
3. Rhein Asset Management S.A. 8.04 479 1.73
4. Semper Constantia Privatbank 7.07 7.84 0.94
5. Capital Bank 6.63 8.38 0.82
Durchschnitt firstfive-Renditen 8.79 7.11 1.35
Durchschnitt aller Depots 453 7.10 0.71
Ihr Depot 6.12 5.74 1.11

Tabelle 9

Im Berichtszeitraum haben sich bei den von firstfive beobachteten diskretionaren Depots

Ihrer Risikoklasse Renditeunterschiede von 14.43% ergeben. So erzielten die schlechtesten

Vermogensverwalter Renditen von bis zu -2.60%, wahrend die besten Vermégensverwalter

Renditen bis zu 11.83% erzielen konnten.



3. Kosten und Transaktionen

3.1. Kostenanalyse

Kosten GESAMTKOSTEN - 12 MONATE
in %
2

25%T A 5

A [
20% T

A A
A
A A
1.5 %+ o
A
A
A 5 A
A AL, A, A
1.0 % - A
A A A A
A
A Av A A
A A
0.5 %t Ada 4
A Anlage-
A volumen
A in Mio.
0.0 % L f A } } A Euro
0 1 2 3 45 10 20 30 100
A Andere Depots V¥ |hr Depot
Abb. 8

Gesamtkosten:

Gemal Vereinbarung erfolgt ein Vergleich mit anderen

Depots nur auf der Gesamtkostenebene.

Die durchschnittlichen Gesamtkosten der volumenmaBig
vergleichbaren Depots in Ihrer Risikoklasse betragen
1.03%. Auf Ihr persénliches Depotvolumen berechnet
wirde dieses einer Kostenbelastung von EUR
29.031,70 entsprechen.

Kennzahlen:

Die Gesamtkosten

(» Glossar) Ihres Depots
betragen:

0.66% p.a. bzw.

EUR 18.531,65

Durchschnittliche
Gesamtkosten aller Depots:
1.03% p.a. bzw.

EUR 29.031,70

23
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3.2. Turnover-Analyse

Summe der Kaufe und TURNOVER-ANALYSE

Verkaufe : Depotvolumen

1.23

0.80

0.44

firstfive 1  firstfive 2 firstfive 3  firstfive 4  firstfive 5 Durchschn. Durchschn. |hr Depot
firstfive Depots

(Turnover » Glossar)

Im Vergleich zu den anderen Depots der Risikoklasse Ill (1.11] wurde Ihr Depot deutlich
weniger oft umgeschichtet (0.44).
Turnover-Analyse Kennzahlen

In der Jahresbetrachtung lag |hr Depot deutlich unter
dem Durchschnitt aller Depots seiner Risikoklasse; der

Turnover lag bei: 044

Durchschnittlicher Turnover aller Depots in lhrer

Risikoklasse: 1.11

Durchschnittlicher Turnover der firstfive Depots: 0.80

firstfive 30

Abb. S



3.3. Liquiditatssteuerung

LIQUIDITATSMANAGEMENT
Liquiditat in %
20 % T

15% 1

10 %

5 %

0% -

Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz Apr. Mai Juni Juli Aug. Sept.
2015 2016

M |hr Depot M Durschnitte aller Depots M Durschnitte der firstfive Depots

(Liquiditat » Glossar)

Liquiditatssteuerung Kennzahlen

Durchschnittlicher Liquiditatsbestand in Inrem Depot: 4.55%

Durchschnittlicher Liquiditadtsbestand aller Depots in
Ihrer Risikoklasse: 8.72%

Durchschnittlicher Liquiditatsbestand der firstfive

Depots: 13.07%
Ihr Kontokorrentkonto wurde verzinst mit: 0.10%
Der Markt bietet derzeit (30.09.2016]) bis zu: -0.34%

firstfive 'l:z'i']ﬂr'l 2016

Abb. 10

1 XYZ - Vermogensverwaltung

Musterbericht 123 123
per 30.09.2016
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3.4. Schlussfolgerungen Kosten, Transaktionen und
Liquiditatssteuerung

Gesamtkosten

Die Gesamtkasten lhres Depaots sind mit 0.66% niedriger als die durchschnittlichen Kosten

der anderen Depots (1.03%] in lhrer Risikoklasse.

Liquiditatssteuerung

Im Vergleich zum Durchschnitt aller Depots wies |hr Depot tber den Berichtszeitraum eine
unterdurchschnittliche Liquiditat auf. Unter Bericksichtigung Ihrer Depotstruktur haben sich

die Kapitalmarkte insgesamt positiv entwickelt.

Die Rendite Ihres Depots lag Uber der fur liquide Mittel moglichen Rendite von -0.27%. Vor
diesem Hintergrund hat sich die tber dem Durchschnitt aller Depots Ihrer Risikoklasse
liegende Investitionsquote positiv auf die Rendite ausgewirkt.

Die Verzinsung Ihres Kontokorrentkontos mit 0.10% ist vorbildlich und liegt sogar oberhalb
der derzeit marktiblichen Verzinsung von -0.34%; daher besteht kein Handlungsbedarf

bezuglich der Verzinsung.



Teil C: 60 Monate im Vergleich

4. Anlageziel, Risiko und Rendite

4.1. Asset-Klassen-Analyse

ASSET-ALLOCATION

100 % T

90 % T

80 % T

70 % T

60 % T

50 % T

40 % T

30 % T

20 % T

10 %

firstfive 30092016

0% t T T T T T
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1
2012 2013 2014 2015

Volumen im Monatsdurchschnitt Liquiditat | Renten

Das funfjahrige Durchschnittsvolumen betrug in den Assetklassen:

S2

S1
2016

| Sonstige [ Aktien

Aktien
Sonstige
Renten

Liquiditat

Abb. 11

33.50%
2.98%
60.67%
2.85%

Aufgrund des ausgewogenen Mischungsverhéltnisses lhres Depots wurde |hr Depot

zunéachst in die Risikoklasse Il ,ausgewogen” eingestuft.

o

XYZ - Vermogensverwaltung
Musterbericht 123 123
per 30.09.2016
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4.2. Risikoanalyse

ANLAGEZIELE UND RISIKOANALYSE

Risiko in %
| | | | 9
| | | |
| | | | -
10 % T
T | | + | |
T | | | |
5%
°1 [ [ [ |
3 9+ | | | |
294 | | | |
| | | |
| | | |
1%
+ | | | |
T | | | |
1 | | | |
1 1 1 |
Il (1] v \')
konservativ ausgewogen moderat dynamisch
gewog dynamisch Y
A Risikoklasse [l Durchschnitt V I|hr Depot
Abb. 12
Anlageziele/Risiko Kennzahlen

Aufgrund des ausgewogenen Mischungsverhaltnisses
Ihres Depots ergibt sich eine Einordnung Ihres Depots in
die:

Aufgrund des tatsachlich errechneten Risikos durch

firstfive ergibt sich eine Zuordnung lhres Depots in die:

Der Durchschnitt der Risikoklasse Ill betragt 5.75%. Ihr
Depot rangiert mit einem Wert von 4.92% im untersten
Funftel aller Depots dieser Risikoklasse. Dies bedeutet,
dass |lhr Depot im Vergleich aller Depots der
entsprechenden Risikoklasse ein sehr geringes Risiko

aufweist.

Risikoklasse lll, ausgewogen

Risikoklasse lll, ausgewogen

Risikoklasse Ihres Depats: llI



RISIKOAUSPRAGUNG - 60 MONATE

4% -
3% -
2% T

1% T

B negative Monatsrenditen positive Monatsrenditen

¢

firstfive

Extrem-
bereich

Normal-
bereich

Mittel-
wert

Normal-
bereich

Extrem-
bereich

Abb. 13

Obige Abbildung enthéalt die Monatsrenditen Ihres Depots in aufsteigender Reihenfolge.

Der Mittelwert entspricht dem Durchschnitt der monatlichen Rendite im Berichtszeitraum.

Das Verhaltnis der Schwankungen [Auspragungen und Haufigkeit) nach oben und unten

bestimmt das Risikomal3 der Schiefe [» Glossar). Die Haufigkeit besonderer Ausprégungen

ist relevant fur die Weélbung (» Glossar) der Monatsrenditen. Diese sind im Extrembereich

dargestellt. Bei einer mittleren Rendite von 0.45% und einem Risiko von 4.92% p.a. gelten
fur Inr Depot die Werte oberhalb von 2.43% und unterhalb von -1.52% als Ausrei3er.

Schiefe

Ihr Depot weist eine Schiefe (> Glossar] von -0.62 aus und lag damit im letzten Finftel der

ausgewerteten Depots. Im Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse Ill betrug die Schiefe

-0.40.

Bei der negativen Schiefe Ihres Depots ist festzustellen, dass der Umfang der Schwankun-

gen nach unten grofer war als die Ausschlage nach oben. Der grofte Ausschlag betrug

nach unten 4.62% und nach oben 3.21%.
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Woaélbung

Die Wélbung [» Glossar) Ihres Depots betragt 1.06. Diese Auspragung ist im Vergleich zu
allen Depots dieser Risikoklasse ein deutlich unterdurchschnittliches Ergebnis. Der

Durchschnitt der Wglbung aller ausgewerteten Depots lag bei 0.53.

Ihr Depot weist eine positive Wolbung auf. Dies bedeutet, dass das gemessene Risiko relativ
haufig extreme Abweichungen vom Mittelwert beinhaltete. Im Berichtszeitraum wurden die
vorgenannten Grenzwerte in lhrem Depot 7 mal Uberschritten, wobei die
Extremauspragungen bei positiven und negativen Renditen zu beobachten waren. Bei einer
positiven Walbung sollten Sie dariber nachdenken, ob die vorhandene relativ hohe Anzahl
von Extremauspragungen so gewiinscht ist oder ob die Risikostrategie in lhrem Depot

geéndert werden sollte.



4.3. Verhaltnis von Rendite zu Risiko

RENDITE-/RISIKOVERHALTNIS - 60 MONATE

Rendite in %

O
70 % + | g
65 % T p
60 % T =
55 % T
50 % T -
45 % T
40 % IA
b+
A |
35 % T s aan A
30% T A ‘*A‘ Aﬁ
25 % T N 4&#
20 % T
15 % T
10 % T
5 o5 & A Risiko
t t —t+—+—+—+ t t t t +— +—+ ! in %
1% 2% 3 % 5 % 10 % 20 %
\ I |
Il
A Andere Depots M firstfive V¥ |hr Depot
Abb. 14

In Abb. 14 ist die erzielte Rendite Ihres Depots im Vergleich zum eingegangenen Risiko von

Depots in der Risikoklasse Ill: dargestellt.

Rendite-/Risikoverhaltnis Kennzahlen

Wie man der Grafik entnehmen kann, ist Ihr Depot bzgl. Rendite lhres Depaots:

der Rendite von 30.53% durchschnittlich und 30.53%

hinsichtlich des Risikos von 4.92% in der Risikoklasse lI

sehr gut positioniert. Risiko Ihres Depots:
4.92%

Sharpe-Ratio

Das Verhaltnis von Rendite zu Risiko wird in der Sharpe-Ratio (» Glossar) als Finanzkennzahl
ausgedrickt. Unter der Berucksichtigung lhrer Sharpe-Ratio von 1.09 zeigt sich in der
gesamthaften Betrachtung von Rendite und Risiko, dass Ihr Depot bei den gegebenen

Marktmdglichkeiten gut verwaltet wurde.
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sfirstfive-Depots” in Risikoklasse lll (ausgewogen)

Einzeldepots der Banken Sharpe- Rendite Risiko

Ratio in % in %

1. Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA 174 70.22 6.40
2. Flossbach von Storch AG 1.40 58.16 6.77
3. M.M. Warburg & CO 1.32 32.20 4.26
4. Raiffeisen Vermdgensverwaltung 1.26 28.68 404
5. Walser Privatbank AG 118 36.74 5.35
Durchschnitt firstfive 1.38 45.20 5.36
Durchschnitt aller Depots 0.96 31.15 575
Ihr Depot 1.09 30.53 492

Tabelle 10

In obiger Tabelle sind die besten fiinf Vermadgensverwalter diskretionar verwalteter Depots

Ihrer Risikoklasse ausgewiesen. Im Bereich der Sharpe-Ratio waren in Ihrer Risikoklasse

grof3e Unterschiede festzustellen. So erreichte der beste Vermdogensverwalter im Verhaltnis

von Rendite und Risiko einen Faktor von 1.74 und der Schlechteste verdiente lediglich 0.12

des Risikoeinsatzes.

Zum Vergleich ist in nachfolgender Tabelle der Durchschnitt von Sharpe-Ratio, Rendite und

Risiko der ,firstfive-Depots” und aller Depots der anderen Risikoklassen dargestellt:

: o Sharpe- Rendite Risiko
Ergebnisse der anderen Risikoklassen

Ratio in % in %

Durchschnitt ,firstfive-Depots” der Risikoklasse V 1.25 73.91 9.31
Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse V 0.86 55.05 10.10
Durchschnitt ,firstfive-Depots” der Risikoklasse IV 1.22 58.04 7.80
Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse IV 0.90 41.90 7.93
Durchschnitt firstfive der Risikoklasse I 1.47 31.56 3.80
Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse |l 1.08 23.52 3.86

Tabelle 11




4.4. \Verhaltnis von Gewinnen und Verlusten

DURCHSCHNITTLICHE GEWINNE UND VERLUSTE - 60 MONATE

Gewinn/Verlust
1.8% +
1.5% +
1.2 %

1%
0.8 % -
0.5 % -
0.3 % -

0%
-0.2 %

-0.5 %
-0.8 %

-1 %
-1.2 % +

-1.5 % A

firstfive 30092016

S2 S1 S2 S1 S2 S1
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l Ihr Depot

S2 S1 S2 Sl
2015 2016

1 Durchschnitt der Risikoklasse

Abb. 15

Obige Abbildung zeigt den durchschnittlichen Gewinn p.M. (» Glossar) und den durch-

schnittlichen Verlust p.M (» Glossar] pro Semester im Vergleich zum Durchschnitt der

Risikoklasse.

Durchschnittlicher Gewinn:

Uber den gesamten Berichtzeitraum von 60 Monaten

erzielte Ihr Depot einen durchschnittlichen Gewinn von:

Zum Vergleich: Der durchschnittliche Gewinn aller

Depots der Risikoklasse Il betrug:

Durchschnittliche Verlust:

Uber den gesamten Berichtzeitraum von 60 Monaten

weist |hr Depot einen durchschnittlichen Verlust aus von:

Zum Vergleich: Der durchschnittliche Verlust aller

Depots |hrer Risikoklasse betrug:

Kennzahlen

0.80% p.M.

0.89% p.M.

0.34% pM.

0.44% pM.

XYZ - Vermogensverwaltung
Musterbericht 123 123
per 30.08.2016

33



34

Gewinn- und Verlusthaufigkeit:

Anzahl der Monate mit einem Gewinn: 39
Anzahl der Monate mit einem Verlust: 21
Omega

Das Verhaltnis vom durchschnittlichen Gewinn zum durchschnittlichen Verlust wird im

Omega (> Glossar) als Finanzkennzahl ausgedrickt.

Ein Wert grof3er als 1 besagt, dass die durchschnittlichen Gewinne gréfer waren als die
durchschnittlichen Verluste. Der Wert Ihres Depots lag bei 2.33 und damit im zweiten
Funftel der ausgewerteten Depots. Das Omega in Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse
Il betrug 2.03.



4.5. Renditeentwicklung

RENDITEENTWICKLUNG - 60 MONATE

Rendite in %
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firstfive 3l
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| Ihr Depot | Durchschnitt aller Depots der Risikoklasse | Durchschnitt firstfive-Renditen
Abb. 16
Renditeentwicklung Kennzahlen

Ihr Depot erzielte im 60-Monats-Zeitraum von Ende 30.53%
08,2011 bis Ende 09,2016 eine Rendite von:

Im Vergleich aller analysierten Depots gleichen Durchschnittsrendite aller
Risikoprafils liegt Ihr Depot mit diesem Wert im Depots der Risikoklasse |lI:
Durchschnitt. 31.15%

Es ist demnach festzustellen, dass |hr Vermdagen in Durchschnitt der ,firstfive
Bezug auf die Rendite durchschnittlich verwaltet wurde. Top-Renditen” der

Risikoklasse Ill: 50.87%

Renditertckstand auf den Durchschnitt der ,firstfive 20.34%
Top-Renditen®
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RENDITEVERGLEICH - 60 MONATE

Semester-Rendite / Mehr- bzw. Minderertrag pro Jahr

Semester-Rendite in %

10.0% T

S2 S1 S2 S1 S2 S1
2012 2013 2014

B Semester-Rendite Ihres Depats

S1 S2 S1
2015 2016

B Durchschnittsrendite aller Depots

Mehr-/Minderertrag Ihres Depots im Jahr

Abb.

Die obige Abbildung dient zur Veranschaulichung, wie |hr Vermdgensmanagement in den

einzelnen Semestern des funfjahrigen Berichtszeitraumes gegeniiber dem Durchschnitt

aller Depots abgeschnitten hat. Ferner ist der Mehr- bzw. Minderertrag Ihres Depots pro

Jahr gegenuber dem Durchschnitt aller Depots in der Risikoklasse lll dargestellt.

Renditevergleich:

In der Betrachtung pro Jahr wird deutlich:

Ihr Depot hat in den Jahren Il und lll eine schlechtere
und im I, IV. und V. Jahr eine bessere Rendite erzielt als
der Durchschnitt aller Depots in Ihrer Risikoklasse.
Daraus ergibt sich Uber den gesamten Betrachtungs-
zeitraum (60 Monate) gegeniber dem Durchschnitt ein
Minderertrag von -0.63%.

XYZ - Vermogensverwaltung 1
Musterbericht 123 123 o
per 30.09.2016

Kennzahlen

Jahr mit
Uberdurchschnittlichem
Ergebnis:

I, IVundV

Jahr mit
unterdurchschnittlichem
Ergebnis:

I

firstfive $30.09.2016

17



~firstfive Top-Renditen” in Risikoklasse lll (ausgewogen)

Einzeldepots der Banken Rendite Risiko Sharpe-

in % in % Ratio
1. Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA 70.22 6.40 174
2. Flossbach von Storch AG 58.16 6.77 1.40
3. BHF Trust Management 48.85 7.22 113
4. Sal.Oppenheim Hamburg 39.60 5.77 1.18
5. M\M. Warburg & CO 37.52 742 0.87
Durchschnitt firstfive-Renditen 50.87 6.72 1.27
Durchschnitt aller Depots 31.15 575 0.96
lhr Depot 30.53 492 1.09

Tabelle 12

Im Berichtszeitraum haben sich bei den von firstfive beobachteten diskretionaren Depots
Ihrer Risikoklasse Renditeunterschiede von 64.77% ergeben. So erzielten die schlechtesten
Vermaogensverwalter Renditen von bis zu 5.45%, wéhrend die besten Vermodgensverwalter

Renditen bis zu 70.22% erzielen konnten.

In einer Gesamtbewertung von Rendite und Risiko innerhalb Ihrer Risikoklasse Ill wird
deutlich, dass |hr Depot im Hinblick auf die Rendite in den letzten 60 Monaten insgesamt
durchschnittlich verwaltet wurde. Beim eingegangenen sehr geringen Risiko von 4.92%
wurde eine im Durchschnitt aller vergleichbaren Depots liegende Rendite erzielt. Im
Vergleich zu allen Depots in Ihrer Risikoklasse liegt Ihr Depot mit einer Rendite von 30.53%
im Mittelfeld.



Anhang

Nachbuchung

firstfive nimmt die Buchung der von Ihrer Bank oder Vermogensverwaltung Ubermittelten
Unterlagen zeitnah vor, d.h. firstfive erfasst elektronisch oder manuell sémtliche Daten direkt

nach Eingang.
Im Einzelnen erhélt firstfive Ublicherweise folgende Unterlagen:
e Eine Bestandsaufstellung zum Monatsende
o Alle Wertpapiertransaktionen inkl. eigener und fremder Spesen

¢ Alle sonstigen Transaktionen, die eine Bestandsveranderung beinhalten

(z.B. Wertpapierein- bzw. -auslieferungen, Gratiszuteilungen etc.)

e Alle Liquiditdtsvorgange inkl. Gebihrenbuchungen (z.B. Dividenden, Geldein- und
-ausgange, Vermdogensverwaltungskosten, Steuern etc.) 39

Die eingangs beschriebene Nachbuchung beinhaltet eine rein rechnerische Nachprufung

der von lhrer Bank zur Verfiigung gestellten Daten. Diese rechnerische Nachprifung ergab

fir den Berichtszeitraum
keinerlei Beanstandung.

Die Berechnung durch Ihr Bankinstitut fur die Depot-Nr. Musterbericht 123 123 deckt sich
mit der von firstfive vorgenommenen Berechnung.
Selbstverstandlich kann firstfive nur diejenigen Daten prufen, die firstfive seit Anmeldung des

Depots von Ihrer Bank erhalt.
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firstfive ist...

... eine unabhangige Bewertungsinstanz ohne eigene Vermogensverwaltung und frei von

produktspezifischen Interessenskonflikten.

Anhand objektiver Fakten und nachvollziehbarer Kriterien werden die Starken und die
Schwachen des Portfoliomanagements im Hinblick auf Rendite, Risiko und Kosten analysiert.
firstfive bedient sich im Rahmen seiner Analysen statistischer Verfahren und der Erkennt-
nisse der modernen Portfoliotheorie, die bei Bankinstituten, Analysten und Vermogensver-

waltern gangige Praxis sind.

Um einen fairen Vergleich zu gewahrleisten bezieht firstfive jeweils nur reale und profes-
sionell verwaltete Kundendepots ein. Gemal den Depotstrukturen wurden unter Bericksich-
tigung der Assets vier Risikoklassen fiir die Referenzwahrung Euro definiert. Uber den Ver-
bleib eines Depots in einer Risikoklasse entscheidet das anhand der Standardabweichung
gemessene historische Risiko. Damit ist sichergestellt, dass innerhalb der Risikoklassen nur

Depots mit einer vergleichbaren Risikobandbreite ausgewertet werden.

firstfive schafft mit dem Depotleistungsvergleich die von Privatkunden gewtinschte Trans-
parenz in der Vermogensverwaltung und fur den Portfoliomanager einen Wettbewerbsver-

gleich der eigenen mit der Leistung namhafter Mitbewerber.

Anlageberatung

Die firstfive AG leistet keinerlei Beratung im Hinblick auf den Kauf oder Verkauf von Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten. Borsengeschéafte beinhalten Risiken, die
Ihnen bewusst sein missen und die die Konsultierung eines professionellen Anlageberaters
erforderlich machen. Bitte wenden Sie sich vor Tatigung irgendeiner Handelsaktivitat beziig-
lich der hier dargestellten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate an den Anlage-

berater Ihres Vertrauens!



Glossar

Absolute Rendite
Im gesamten Betrachtungszeitraum erzielte Rendite, die unter Berucksichtigung der

DFVA-Performance-Presentation-Standards ermittelt wird.

Berechnungsmethoden

Fir die Darstellung von Performanceergebnissen wird mit der Erstellung von Performance-
Presentation-Standards (PPS) das Ziel verfolgt international glltige Standards zu formu-
lieren. Ende 1995 wurde eine Kommission mit der Formulierung von Global Investment
Performance-Standards [(GIPS) beauftragt, die zum 01.01.2000 in Kraft getreten sind.
Parallel zu diesen Aktivitdten hat eine Kommission der Deutschen Vereinigung fir Finanz-
analyse und Assetmanagement (DVFA) Standards fir den deutschen Kapitalmarkt erarbei-
tet. Die DVFA-PPS orientieren sich an internationalen Standards, formulieren jedoch bei eini-
gen Punkten strengere Anforderungen. In der diskretiondren Vermdégensverwaltung haben

sich bisher nur sehr wenige Portfoliomanager den GIPS bzw. DFVA-PPS verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund gibt es die unterschiedlichsten Methoden zur Performance-
messung. Grundsatzlich unterscheidet man zwischen der zeitgewichteten (Time-weighted
Rate of Return) und der geldgewichteten Rendite ([Money-weighted Rate of Return). Insbe-
sondere bei ,exogenen Mittelbewegungen® [» Glossar) differieren die Ergebnisse in einem
erheblichen Umfang. Die zeitgewichtete Methode ist eine von exogenen Zahlungsstrémen
abstrahierte Betrachtung, die jedoch einer taglichen Bewertung bedarf. Daher wurden zur
Approximation der zeitgewichteten Rendite Néherungs-Methoden entwickelt, wobei mit der
BAI-Methode, der modifizierten Dietz-Methode und die N&aherungs-Methode Uber den inter-

nen Zinssatz nur einige genannt sind.

Bewertungskurse

Wertpapiere werden im Verlauf eines Bérsentags zu unterschiedlichen Kursen bewertet.
Grundlage fur die Vermogensaufstellung und damit fir Renditeberechnungen sind in der
Regel der amtlich festgestellte Kassakurs oder der Schlusskurs eines \Wertpapiers. Diese
beiden Kurse kénnen im Einzelfall erheblich voneinander abweichen. firstfive ermittelt den

Depotwert auf Basis der Kassakurse.

diskretionare Verwaltung

In einer diskretionaren Verwaltung erhélt der Portfoliomanager klar definierte Anlagericht-
linien. Innerhalb dieser Anlagerichtlinien erfolgt die Einzeltitelauswahl vom Vermégensver-
walter eigenverantwortlich und ohne erneute Ricksprache mit dem Vermdogensinhaber.
Frei von Restriktionen ist der Portfoliomanager somit allein fir das erzielte Ergebnis verant-

wortlich.

o
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Durchschnittlicher Gewinn

Der ,Higher Partial Moment 1. Ordnung” beschreibt den in einem Berichtszeitraum erzielten
durchschnittlichen Gewinn pro Monat. Dieser wird ermittelt aus der Summe positiver
Monatsrenditen relativ zur Gesamtanzahl der Monate im Betrachtungszeitraum (3, 6, 12,
24, 36 oder B0 Monate), Ein Verlustmonat geht in die Berechnung des durchschnittlichen

Gewinns mit einem Wert von O ein.

Durchschnittlicher Verlust

Der ,Lower Partial Moment 1. Ordnung” beschreibt den in einem Berichtszeitraum erzielten
durchschnittlichen Verlust pro Monat. Dieser wird ermittelt aus der Summe negativer
Monatsrenditen relativ zur Gesamtanzahl der Monate im Betrachtungszeitraum (3, 6, 12,
24, 36 oder 60 Monate), Ein Gewinnmonat geht in die Berechnung des durchschnittlichen

Verlustes mit einem Wert von O ein.

EONIA
EONIA steht fur Euro Overnight Index Average und stellt den durchschnittlichen Inter-Banken-
satz fiir Tagesgeld dar. Zur Glattung starker Ultimoschwankungen errechnet firstfive EONIA-

Durchschnittswerte auf Monats- bzw. Jahresbasis.

Exogene Mittelbewegungen

Exogene Mittelbewegungen sind Zu- oder Abfliisse von Anlagemitteln von auflen in Form von
Einlagen bzw. Entnahmen von Geldmitteln oder von Ein- bzw. Auslieferung von Wertpapieren

durch den Vermogensinhaber.

firstfive-Depats
Unter Bericksichtigung von ,Rendite” [» Glossar) und ,Risiko” (» Glossar) ermittelt firstfive
auf Basis der ,Sharpe-Ratio” [» Glossar) die Rangliste ,firstfive-Depots” pro Risikoklasse. Die

besten 5 Depots dieser Rangliste sind die firstfive-Depots der jeweiligen Risikoklasse.

firstfive Top-Rendite

Auf Basis der Rendite ermittelt firstfive die Rangliste ,firstfive Top-Renditen” pro Risikoklasse.
Die besten 5 Depots dieser Rangliste sind die firstfive-Top Renditen der jeweiligen Risiko-

klasse.

Gewinnhaufigkeit

Die Gewinnhaufigkeit (Higher Partial Moment 0.0rdnung] stellt die Anzahl positiver Monats-
renditen ins Verhaltnis zur Gesamtzahl der Monate im Berichtszeitraum (12, 24, 36 oder
60 Maonate).



Kosten

Unter Kosten versteht firstfive die Summe aller anfallenden Kosten (Vermégensverwaltungs-
fee, Depotgebihren, Transaktionskosten, Maklergebuhren, Spesen und sonstige Kosten)
bezogen auf das durchschnittliche Depotvolumen. Bei der Ermittlung der durchschnittlichen

Kosten werden lediglich Depots mit vergleichbarem Depotvolumen beriicksichtigt.

Leistung ausgedrickt in Qualitatssternen

Die Leistung der Vermdgensverwaltung wird auf Basis von Rendite-, Risiko- und Performance-

Kennzahlen sowie der Kosten anhand einer Bewertungsskala von 1 bis 5 wie folgt beurteilt:

% % k%% : Sehr gute Leistung

Das Depot befindet sich in der Bewertungskategorie im obersten Funftel der

ausgewerteten Depots innerhalb einer Risikoklasse.

* k%% : Gute Leistung
Das Depot befindet sich in der Bewertungskategorie im zweit obersten Funftel
der ausgewerteten Depots innerhalb einer Risikoklasse.

* ok k Durchschnittliche Leistung

Das Depot befindet sich in der Bewertungskategorie im mittleren Finftel der
ausgewerteten Depots innerhalb einer Risikoklasse.

* ok Unterdurchschnittliche Leistung

Das Depot befindet sich in der Bewertungskategorie im vorletzten Finftel der
ausgewerteten Depots innerhalb einer Risikoklasse.

* Deutlich unterdurchschnittliche Leistung

Das Depot befindet sich in der Bewertungskategorie im letzten Funftel der

ausgewerteten Depots innerhalb einer Risikoklasse.

Liquiditat
Die Liquiditat setzt sich zusammen aus Kontokorrent, Fest- bzw. Tagesgeldern sowie Geld-
marktfonds. Eine negative Liquiditat bedeutet Verschuldung, fur die Zinssétze in der Regel

deutlich héher sind als die Satze fir positive Besténde.

Nachbuchung

Durch Nachbuchung samtlicher Wertpapiertransaktionen und Geldbuchungen schafft
firstfive eine einheitliche Auswertungsbasis. Es erfolgt eine rein rechnerische Uberpriifung
der von der Bank zur Verfiigung gestellten Daten und bei nennenswerten Differenzen eine

Klarung mit der Bank.
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Omega
Die anerkannte Finanzkennzahl ,0mega“ stellt das Verhéaltnis vom durchschnittlichen Gewinn
(» Glossar) zum durchschnittlichen Verlust (» Glossar] in einem Betrachtungszeitraum dar.
Ein Wert groer als 1 besagt, dass der durchschnittliche Gewinn grof3er als der durch-
schnittliche Verlust war. Ein Wert kleiner 1 besagt umgekehrt, dass der durchschnittliche
Verlust Uber dem durchschnittlichen Gewinn lag. Aus Anlegersicht sollte die Kennzahl daher

so grof3 wie mdglich sein.

Rendite
Bei der Ermittlung der Rendite orientiert sich firstfive an den DVFA-Performance-Presen-
tation-Standards, d.h. es erfolgt eine zeitgewichtete Berechnung nach Kosten und vor

personlichen Steuern.

Risiko

Das Risiko [Standardabweichung] wird ermittelt aus den Schwankungen der monatlichen
Rendite (in Abhangigkeit vom Berichtszeitraum 12 bis 60 Werte) und dann annualisiert, d.h.
auf das Jahr bezogen. Ein hohes Risiko hat zur Folge, dass die Rendite des Gesamtdepots
starken Schwankungen unterworfen ist. Langfristig sollte sich ein héheres Risiko in einer

héheren Rendite niederschlagen.

Risikoklassen
firstfive unterscheidet 4 Risikoklassen und ist damit in der Lage die ,klassischen Anlage-

strategien” abzubilden. Die Risikoklassen definieren sich wie folgt:

Risikoklasse Il:  ,konservativ*

Portfolios mit Gberwiegendem Rentenanteil.
Risikoklasse lll:  ,ausgewogen”

Aktien/Optionsscheine und Renten etwa gleichgewichtet.
Risikoklasse IV: ,moderat dynamisch®

Portfolios mit Gberwiegendem Aktien-/Optionsscheinanteil.
Risikoklasse V: ,dynamisch”

Anteil Aktien und Optionsscheine bis 100 Prozent.

Entscheidend fir den Verbleib in der Risikoklasse (siehe auch ,Umklassifizierung” (> Glos-
sar) ist das anhand der realen Wertschwankungen von firstfive ermittelte Risiko, welches

das Risikoprofil des Depaotinhabers widerspiegeln sollte.



risikoloser Zins

Zins, den man auch ohne aktives Management fur eine risikolose Anlage, wie z.B. Fest- und

Termingelder, erhalt. Bei der Berechnung der Sharpe-Ratio bericksichtigt firstfive als risiko-

losen Zins den EONIA-Durchschnitt fur die Berichtsperiode.

Sharpe-Ratio

Die anerkannte Finanzkennzahl ,Sharpe-Ratio” ist der Wert des Quotienten aus der
Uberrendite und dem gesamten [historischen) Risiko. Die Uberrendite ergibt sich aus der
Rendite des Portfolios nach Abzug des risikolosen Zinses. Die Sharpe-Ratio stellt somit die
realisierte Risikopréamie je ibernommener Risikoeinheit dar und ist damit geeignet, unter-
schiedlich strukturierte Portfolios mit positiver Uberrendite in eine eindeutige Rangfolge zu
bringen. Um diese Rangfolgeeigenschaft auch bei einer negativen Uberrendite beizubehal-
ten, wird als Kennzahl hier der Wert des Produkts aus der negativen Uberrendite und dem
Risiko berechnet, der aus Darstellungsgrinden noch mit 100 multipliziert wird. Durch die
Risikoadjustierung der Portfolio-Ertrage erméglicht diese Form der Kennzahlenberechnung

einen fairen Performance-Vergleich.

Schiefe

Die Schiefe stellt das Verhaltnis von Schwankungen der Rendite im Betrachtungszeitraum
nach oben bzw. unten dar. Eine negative Schiefe bedeutet, dass die in der Standardabwei-
chung gemessene Schwankungsintensitat vor allem durch gréfere Abweichungen nach
unten [Downsides) bestimmt wird, wahrend die Abweichungen nach oben (Upsides) kleiner
ausfallen. Anleger bevaorzugen in der Regel aber genau den umgekehrten Fall, eine positive
Schiefe mit gro3en Abweichungen nach oben (Upsides]) bei einer Beschrankung der
Abweichungen nach unten [Downsides). Die Schiefe sollte daher einen méglichst groen

Wert annehmen.

Standardabweichung

Die Standardabweichung ist ein Risikomal fur die Schwankungen der monatlichen Rendite
um den Durchschnitt im Berichtszeitraum. Eine hohe Standardabweichung bedeutet, dass
die Rendite des Gesamtdepats starken Schwankungen unterworfen war. Langfristig sollte

sich ein hdheres Risiko in einer hoheren Rendite niederschlagen.

Turnover
Unter dem Turnover versteht man die Summe aller Kaufe und Verkaufe innerhalb eines
Jahres dividiert durch das Depotvolumen. Werden z.B. innerhalb eines Jahres alle Wert-

papiere verkauft, so ist der Turnover gleich eins.
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Umklassifizierung

Das Depot wird aufgrund des Mischungsverhéltnisses von Aktien/Optionsscheinen und
Renten einer Risikoklasse zugeordnet. Entscheidend fur den Verbleib in der Risikoklasse ist
das anhand der realen Wertschwankungen von firstfive ermittelte historische Risiko. Fur
jede Risikoklasse wird der Risikodurchschnitt sémtlicher Depots errechnet. Dieser Risiko-
durchschnitt begrenzt die Risikobandbreite der benachbarten Risikoklassen. Uber- oder
unterschreitet das fiir ein Depot ermittelte Risiko diese Bandbreite, erfolgt automatisch eine

Umklassifizierung in die benachbarte Risikoklasse.

Value at Risk

Der Value at Risk gibt mit der geringsten Monatsrendite in der Regel den moglichen Verlust
an, der bei dem gegebenen Risiko (» Glossar) in einem Depot nach statistischen Berechnun-
gen mit einer Wahrscheinlichkeit vaon 95% nicht Gberschritten werden sollte. Bei der Be-
rechnung werden nach dem Konzept des Modified Value at Risk zusatzlich die ermittelten

Werte von Schiefe (» Glossar) und Wélbung (» Glossar) bericksichtigt.

Verlusthaufigkeit

Die Verlusthaufigkeit (Lower Partial Moment 0.0rdnung]) stellt die Anzahl negativer Monats-
renditen ins Verhaltnis zur Gesamtzahl der Monate im Berichtszeitraum (12, 24, 36 oder
60 Monate).

Woélbung

Die Wolbung misst die Relevanz von Extremauspragungen der monatlichen Rendite im
Betrachtungszeitraum. Eine positive Waélbung bedeutet, dass haufiger als normal Monats-
renditen auftreten, die eine extreme Abweichung vom Durchschnitt darstellen. Zur Ver-
meidung extremer Verluste sollte ein Portfolio jedoch eine niedrige Wolbung ausweisen und

dieser Wert dementsprechend maglichst klein sein.
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Finanzkennzahlen im Uberblick: 12 Monate

Risikoklasse Ill (ausgewogen)

Zeitraum: 01.10.2015-30.09.2016

Ihr Depot
Rendite-Kennzahlen|[™] Wert Leistung || Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
absolute Rendite (in %) B6.12 % %k %k 9 453
Gewinnhaufigkeit (in %) 58.33 n.e. n.e. 60.58
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %) 0.88 * %k 23 0.96
Ihr Depot
Risiko-Kennzahlen "] Wert Leistung || Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
Risiko p.a. (in %) 574 Sk %k ok ke 9 7.10
Schiefe 0.14 % %k 12 -0.10
Woélbung 090 Kk Kk Kk 11 0.55
Value at Risk p.a. (in %) 7.56 * ok %k 8 10.59
Verlusthaufigkeit (in %) 41.67 n.e. n.e. 3942
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 0.37 %k kK k 7 0.60
Ihr Depot
Performance-Kennzahlen[T] Wert Leistung || Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
Sharpe Ratio 1.11 %k kK k 5 0.71
Omega 2.36 K %k Kk k B 1.61
1] » Glossar Tabelle 13



Finanzkennzahlen im Uberblick: 36 Monate

Risikoklasse lll (ausgewogen)

Zeitraum: 01.10.2013-30.09.2016

Ihr Depot
Rendite-Kennzahlen["] Wert Leistung|"| Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
absolute Rendite (in %) 15.90 % % 15 16.21
Gewinnhaufigkeit (in %) 61.11 n.e. n.e. 64.44
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %] 0.85 * k 23 0.93
Ihr Depot
Risiko-Kennzahlen 7] Wert Leistung|"| Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
Risiko p.a. (in %) 5.65 Kk k ke 1M1 6.29
Schiefe 048 * % 28 -0.32
Wélbung 0.37 * ok 25 0.21
Value at Risk p.a. (in %) 8.53 * %k Kk k 14 947
Verlusthaufigkeit (in %) 38.89 n.e. n.e. 35.56
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 043 %k ok k 13 0.50
Ihr Depot
Performance-Kennzahlen["] Wert Leistung|"| Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
Sharpe Ratio 0.89 % %k Kk k 13 0.83
Omega 1.99 * %k %k Kk 14 1.84
1) » Glossar Tabelle 14
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Finanzkennzahlen im Uberblick: 60 Monate

Risikoklasse Ill (ausgewogen)

Zeitraum: 01.10.2011-30.09.2016

Ihr Depot
Rendite-Kennzahlen|[™] Wert Leistung || Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
absolute Rendite (in %) 30.53 * %k 15 31.15
Gewinnhaufigkeit (in %) 65.00 n.e. n.e. 65.87
durchschnittl. Gewinn p.M. (in %) 0.80 * %k 25 0.88
Ihr Depot
Risiko-Kennzahlen "] Wert Leistung || Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
Risiko p.a. (in %) 492 Sk %k ok ke 5 575
Schiefe 0.62 * 27 040
Woélbung 1.06 * 28 0.53
Value at Risk p.a. (in %) 7.24 * ok %k 10 847
Verlusthaufigkeit (in %) 35.00 n.e. n.e. 34.13
durchschnittl. Verlust p.M. (in %) 0.34 %k kK k 5 044
Ihr Depot
Performance-Kennzahlen[T] Wert Leistung || Platz Durchschnitt
(max. 5 Sterne) aller Depots
Sharpe Ratio 1.09 * %k %k *k 13 0.96
Omega 2.33 % %k %k 11 2.03
1] » Glossar Tabelle 15

* Kurzbeschreibung im Glossar



Anlage 1 zum Depotleistungsvergleich

Performance-Distribution 01.01.2016 - 30.09.2016

Depot-Nr.: Musterbericht 123 123

Assetklasse/ Aktuelle realisierte Trans- nicht real. Dividenden, Gezahlte
aktueller Wertpapier %-Depot- Gewi aktions- Kurs- Zinsen und St Gesamt

Bestand gewichtung ewinne kosten veranderungen  Ausschiittungen euern

Aktien 34,27 % -13.751,67 -332,81 33.049,35 24.326,98 -23.669,08 19.622,76

720  Wolters Kluwer NA (VTX] 1,89 % 5.670,46 6,84 4.849,20 986,10 422,15 11.076,77

330 SAP SE XFRA 1,85 % 1.851,08 0,00 2.452,89 885,50 233,55 4.955,92

220 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktien ... 1,82 % 4.327,93 2,74 5.486,34 705,60 -186,10 10.331,03

340 Medtronic PLC XNYS 1,80 % 3.417,50 0,00 2.048,81 847,89 -393,22 5.920,97

260 Atos SE XPAR 1,72 % 2.927,88 -117,57 4.682,50 0,00 0,00 7.492,81

630 Sampo OYJ A XMUN 1,71 % -8.225,00 0,00 -4.904,55 2.698,25 -1.094,14 -9.52544

1.375 Experian PLC XLON 1,69 % 2.167,15 0,00 2.080,38 1.346,81 496,12 5.098,22

290 Reckitt Benckiser Group XLON 1,68 % 422,60 6,50 -416,09 937,77 -546,84 390,94

230 Sodexo S.A XPAR 1,68 % 4.449,20 -22,36 3.612,98 1.366,95 -1.537,16 7.869,61

240 Bechtle AG XFRA 1,66 % 5.022,31 0,69 2.811,84 910,00 -1.416,09 7.327,37

340 Publicis Groupe S.A XFRA 1,56 % 2.216,28 0,00 1.588,82 1.280,00 -519,04 4.566,06

1.300 Aberdeen Glbl-Em.Mkts Sm.Co.Fd I-2 ... 1,53 % 3.032,78 0,00 2.238,47 0,00 0,00 527125

930 Atlas Copco AB B XSTU 1,49 % 1.434,45 0,00 1.727,01 411,24 0,00 3.572,70

380 British American Tabacco PLC XLON 1,49 % 2.718,04 0,00 2.165,05 1.335,02 -356,13 5.862,98

1.320 Reed Elsevier NV new (VTX]) 1,46 % 2.051,21 -13,63 1.480,38 993,36 -254,83 4.256,49

130 Becton, Dickinson & Co XNYS 1,44 % 1.478,70 -7,54 1.508,92 76,82 -20,19 3.036,72

200  Stryker Corp XNYS 1,43 % 4.620,73 0,00 3.593,82 459,18 -117,49 8.556,24

1.670 Halma PLC XLON 1,40 % 904,91 -58,81 604,71 505,12 -2.056,80 -100,87

430  Imperial Brands PLC XLON 1,36 % -785,70 0,00 -1.220,25 1.133,21 -510,78 -1.383,53

220  Philip Morris Internat. Inc XNYS 1,31 % 2.457,77 0,00 1.216,80 1.420,15 407,24 468748

500 Oracle Corp XNYS 1,21 % 1.885,46 0,00 651,60 449,85 -115,09 2.871,82

180 Bayer AG XLON 1,08 % -4.370,52 0,00 -5.210,28 1.000,00 -263,75 -8.844,55

0 FUCHS PETROLUB SE Vorzugsaktien XFR... 0,00 % -7.547,73 2,21 0,00 828,20 -3.589,10 -10.310,84

0 Indivior PLC XLON 0,00 % 415,75 8,22 0,00 0,00 0,00 421,97

0 NEXT PLC XLON 0,00 % -21.041,70 -49,60 0,00 400,74 -4.329,50 -25.020,06

0 Novartis AG XVTX 0,00 % -7.680,40 -12,84 0,00 0,00 0,00 -7.693,24
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0 Rotork PLC XLON 0,00 % -5.948,46 -10,97 0,00 0,00 -448,41 -6.408,84

0 SLM Solutions Group AG XFRA 0,00 % -856,05 -1.33 0,00 0,00 -58,86 916,24

0  Zurich Insurance Group AG XVTX 0,00 % -11.937.80 -12,96 0,00 3.349,22 -4.295,50 -12.897,04

Renten 56,69 % 8.483,43 -29,75 3.738,90 26.446,81 -12.711,79 25.927,60
64.000 1,25% Land NRW Schatz13R1244 4,70% 0,00 0,00 -96,00 138,08 0,00 42,08
38.000 0,75%Efsf13/17 MTN 2,72% 0,00 0,00 66,30 5049 0,00 -15,81
33.000 1,75% Anl. Wirth FinInt 13/20 2,45 % 783,80 0,00 537,90 857,02 -346,17 1.842,55
32.000 1,875% Evonik IndMTN 13,/20 2,38% 0,00 0,00 -329,60 103,56 0,00 226,04
32.000 0,875% Deut.Ann.Fin. 15/20 MTN 2,28 % 1.874,80 0,00 1.446,40 412,10 -166,16 3.567,14
30.000 2,625% Prosiebensat.1 Anl.14,/21 2,26 % 0,00 0,00 207,00 107,88 0,00 314,88
32.000 1% Volkswagen Intl 13/16 MTN 2,23 % 0,00 0,00 60,80 55,08 0,00 -5,72
31.000 1,625% Ge Cap.Europ. 13/18 MTN 2,21 % 0,00 0,00 68,20 86,95 0,00 18,75
30.000 3% Continental MTN 13/18 2,20% 259,20 0,00 -369,00 1.300,11 -522,22 149,69
29.000 PPRS.A EO-Med.Term Notes 2012(19]) 2,18 % 525,01 0,00 -188,50 1.426,38 -576,95 1.185,.94
31.000 1,25% AbInbev 12/17 MTN 217 % 0,00 0,00 68,20 66,88 0,00 -1,32
28.000 1,25%Lvmh 13/18 MTN 211 % 524,40 0,00 226,20 602,87 0,00 1.353.47
29.000 2,25% MTN GDF Suez 12/18 2,10 % -416,00 0,00 -139,20 115112 474,75 121,17
29.000 2,25% Metro Fin. 12/18 MTN 2,08 % 0,00 0,00 -127,60 112,62 0,00 -14,98
28.000 4,125% MTN Lanxess Fin. 11,/18 2,08 % -387,66 0,00 -551,60 1.865,46 -761,58 164,62
28.000 1,375% Merck Fin.Serv. MTN 15/22 2,08 % 1.728,60 0,00 1.450,40 557,82 -107,77 3.628,05
29.000 3% Mtu Aero 12/17 2,06 % -357,00 0,00 -379,90 1.257,60 -506,40 14,30
29.000 1,125% Deut.Boerse Anl 13/18.4 2,05 % 0,00 0,00 -72,50 56,31 0,00 -16,19
32.000 1,5% Linde MTN 13/23 DI 1,89 % -1.098,44 0,00 230,40 533,38 216,32 -1.012,78
24.000 LAFARGE 05/20 MTN 1,96 % 529,20 0,00 333,60 1.623,10 651,46 1.834,44
28.000 1% Bmw USCap 13/17 MTN.2 1,95 % 0,00 0,00 -50,40 48,33 0,00 2,07
26.000 4,375% EO-Bond Allianz end! LU 1,87 % 422,22 0,00 -457,60 1.634,35 0,00 754,53
25.000 1,5% Grenke Fin. 16/21 MTN.1 1,82 % 1.002,00 -5,95 1.285,00 38547 -18,42 2.648,10
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22.000 1% Covestro AG MTN 16/21 1,59 % 1.123,20 -5,95 906,40 222,78 0,00 2.246,43
22.000 1,25% RciBanque 15/22 MTN 1,59 % 982,93 5,95 673,20 271,95 -161,55 1.760,58
12.000 0,5% Rci Banque 16/23 MTN.2 0,83 % 0,00 -5,95 -32,40 247 0,00 -35,88
10.000 1,375% Grenke Fin. 16/20 MTN 2 0,72 % 0,00 0,00 -39,00 4,94 0,00 -34,06
0 1,5% Deutsche Post MTN.13/18 0,00 % 201,60 0,00 0,00 605,33 0,00 806,93
0 1,625% MTN Ned.Watersch. 12/19 0,00 % 370,00 0,00 0,00 936,81 0,00 1.306.,81
0 1,75%0mvAG 13/19 MTN.2 0,00 % 1.288,00 0,00 0,00 708,22 0,00 1.994,22
0 2,00% MTN (UABI) 12/18 DDF 0,00 % 556,50 0,00 0,00 807,10 0,00 1.363,60
0 2125%EQ-MTN Daimler 12/18 0,00 % 44,25 0,00 0,00 919,19 420,35 454,59
0 2,50% MTN Heineken 12/19 0,00 % 392,00 0,00 0,00 1.010,61 -461,56 941,05
0 3,25%EC-MTN VW INTL FIN12/19 0,00 % 1.593,27 0,00 0,00 1.180,71 -540,03 2.233,95
0 3375%MTN Metro 12/19 0,00 % 483,75 0,00 0,00 1.462,11 667,61 1.278,25
0 3,625% Ge Cap.Europ. 11/17 MTN 0,00 % -1.268,40 0,00 0,00 1.463,71 669,27 -473,96
0 4,25%GeaGroup AG lhs 11/18 0,00 % 720,80 0,00 0,00 884,37 762,23 -598,66
0 4,50% Sanofi-Avent.09,/16 MTN F 0,00 % 745,00 0,00 0,00 854,51 -59343 -483,92
0 EBEURINV.BKOS/18 MTN 0,00 % 234,34 -5,95 0,00 681,04 -4.087,56 -3.178,13
Sonstige 3,30 % -3.712,90 0,00 459,20 0,00 0,00 -3.253,70
340 FT Emerging ConsumerDemand Inh.-Ant... 1,69 % -486,40 0,00 1.672,80 0,00 0,00 1.186,40
370 Zertifi.Ptf. 1,61% 3.226,5 0,00 -1.213,60 0,00 0,00 -4.440,10
Liquiditat 5,74 % 0,00 0,00 0,00 110,57 6.625,49 6.736,06
Gesamt 100,00 % -8.981,14 -362,56 37.247,45 50.884,36 -29.755,38 49.032,72

Seite 3






